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Depuis le 25 janvier 2010, les
actionnaires et les porteurs
des autres titres conférant le
droit de vote peuvent, en cas de
fusion, renoncer, par une déci-
sion prise & l'unanimité, aurap-
port établi par le commissaire, le
réviseur d’entreprises ou l'ex-
pert-comptable externe désigné.
Laprocédure de fusion habituelle
entre sociétés belges estréalisée
en plusieurs étapes.

» Premiérement, Forgane de ges-
tion établit un projet de fusion
conjointement avecles autresso-
ciétés appelées a fusionner. Ce
projet reprend plusieurs men-
tions obligatoires prévues par le
Code des sociétés, telles que le
rapport d’échange des actions, les
modalités de remise des actions.
Ce projet doit étre déposé au
greffe du tribunal de commerce
au moins 6 semaines avant I'as-
semblée générale extraordinaire
des actionnaires.

» Aprés le dépét du projet de
fusion, Porgane de gestion, d'une
part, et le commissaire d’autre
part (ou, lorsquiil n’y a pas de
commissaire, le réviseur d’en-
treprises ou l'expert-comptable
externe dési-
gné par lor-
gane de ges-
tion) sont
tenus d'établir
un rapport sur
le projet de
fusion au
moins un mois
avant I'assem-
blée générale
extraordi-
naire. L'organe
de gestion
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décrit entre autres dans son rap-
port la situation patrimoniale
des sociétés et les méthodes sui-
vies pour la détermination du
rapport d’échange. Dans son
rapport, l'expert indépendant
doit déclarer si le rapport
d’échange des actions est, a son
avis, raisonnable et pertinent ou
non afin d'éclairer les action-
naires sur Popération de fusion
envisagée.

» Les deux rapports doivent
étre adressés aux porteurs de
titres nominatifs et étre disponi-
bles au siége social au moins un
mois avant Passemblée.
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La nouvelle loi du 30 décembre

| 2009 est une tranposition d’une
directive européenne adoptée
dans le cadre de lasimplification
de lenvironnement réglemen-
taire des entreprises euro-
péennes. Désormais, un rapport
du commissaire, duréviseur d’en-
treprises ou del'expert compta-
| ble sur le projet de fusion ne doit
plus étre établisi tous lesaction-

| naires et les porteurs des autres
titres conférant le droit de vote,
tels que les porteurs de parts bé-
néficiaires avec droit de vote, re-
noncent, par unedécision prise &
'unanimité, 3 'établissement du-
dit rapport. Une telle décision
doit étre prise lors de I'assemblée
générale extraordinaire des ac-
tionnaires tenue devant notaire
en présence de tous les action-
naires et porteurs des autres ti-
tres conférant le droit de vote.
Désormais, une fusion pourra
étre réalisée sans lamoindre in-
tervention d’'un expert indépen-
dant, moyennant le respect de
certaines conditions. Silasociété
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Une fusion peut étre
réalisée sans
Pintervention d’'un
expert indépendant.

souhaite étre exemptée de I'obli-
gation pour 'expert indépendant
d’établir un telrapport, 'organe
de gestion doit s’assurer, avantla
tenue de 'assemblée générale ex-
traordinaire, que tous les por-
teurs de titres conférant le droit
de vote, renonceront a I'unani-
mité al'établissement de ce rap-
port. Adéfaut del'unanimité lors
de I'assemblée, les administra-
teursrisquent d'encourir uneres-
ponsabilité pournon-respect des
dispositions du Code des sociétés
oude perdre un temps considéra-
ble dans la procédure étant
donné gu'une fois le rapport de
Pexpert indépendant établi, il
doit étre mis & disposition au
moinsun mois avant 'assemblée.
Lors de fusion d’'une société déte-
nue a 100% par sa mere, aucun
rapport de l'organe de gestion ou
de Vexpert indépendant sur le
projet de fusion ne doit étre éta-
bli, vu guaucun rapport
d’échange des actions n'est requis.

AUSSI POUR LES SCISSIONS
Les nouvelles dispositions du
Code des sociétés s'appliquent
tant aux fusions qu'aux scissions.
En outre,
_compte tenu
de lastructure
du Code des
sociétés, les
nouvelles dis-
positionsdela |
directive
2007/63/CE
concernent la
société ano-
nyme  mais
également |
d4%a utres)

formes de sociétés, telles que la
société privée a responsabilité li-
mitée, lasociété coopérative etla
société européenne.
En ce qui concerne les scissions
internes et les fusions transfron-
taliéres, cette possibilité de re-
noncer au rapport de l'expert in-
dépendant, par décision prise a
I'unanimité par tous les action-
naires et les porteurs des autres
titres conférantle droit de vote,
était déja prévue par le Code des
sociétés. Enoutre, dansle cadre
des scissions, les actionnaires
peuvent également renoncer au
rapport spécial del'organe de ges-
tion sur le projet de scission.
Lors dune fusion, un rapport
spécial de 'organe de gestion et
del'expertindépendant sur I'ap-
portennature n'est pas requis en
vertu du Code des sociétés.
En ce qui concerne les scissions,
I'intervention de l'organe de ges-
tion et de 'expert indépendant
sera toujours requise pour l'éta-
blissement du rapport spécial re-
latif al'apport en nature de l’actif
et du passifscindé dans lasociété
bénéficiaire, méme si les action-
naires et les porteurs des autres
titres conférant le droit de vote
renoncent al'unanimité aurap-
portspécial del'organe de gestion
et de l'expertindépendant surle
projet de scission.
Cet assouplissement de la procé-
duredesfusions et scissionsn’est
intéressant, en pratique, que
pour les réorganisations intra-
groupes et les sociétés qui ne
comptent qu'un nombre limité
d’actionnaires et de porteurs de
titres conférant le droit de vote,
étant donné que l'accord una-
nime de tous est requis pour re-
noncer auditrapport. =




